
欧洲将核能和天然气作为向清洁能源转型

的过渡能源，而天然气高度依赖进口，能源供应

短缺和化石能源进口危机在极大程度上影响了

欧洲能源与绿色投资格局，并将改变全球碳中和

进程。

欧盟面临的能源风险

欧盟的天然气长期依赖从国外进口，化石能

源供应对欧盟来说具有保障性意义。从当前的

市场表现来看，欧盟正面临能源供给、用能成本

与减排成本三者间关系脱钩的风险。

一方面，通过风险传导机制，国际能源与金融

市场的联动直接影响欧洲能源进口供给价格，欧

盟进口能源在交易结算中受到了较大阻碍，用能

成本具有显著增大趋势。自2022年全球能源危

机以来，荷兰TTF基准天然气期货价格屡创新高，

甚至部分日期的增幅还达到50%。天然气供应与

价格间的关系脱钩表明了欧美国家对外金融制裁

后所造成的用能成本上升风险。

另一方面，欧洲能源危机所产生的悲观情绪

正扰乱着欧盟的减排节奏。欧盟碳交易中的碳

排放权配额价格是体现欧盟减排进程的晴雨表：

碳价越高，企业在减排方面的投入越多，对减排

越重视，反之亦然。但在欧盟天然气与石油价格

快速上涨的同时，欧盟碳排放权配额（EUA）的价

格从今年2月初的97欧元下降到3月初的69欧

元。很显然，化石能源危机让欧盟对减排工作情

绪悲观，这也将为欧盟在2050年前实现碳中和

目标增添了不确定性。

所以，从短期来看，欧盟的能源保障与减碳

工作正遭受威胁。能源危机引发全球化石能源

价格上涨和金融市场结算困境，同时引发欧盟的

用能成本上升，并伴随着碳价下降。

欧盟低碳转型成本大增

为摆脱对外国的化石能源供给依赖，欧盟各

国纷纷表示，将大力发展清洁能源及相关技术，

在确立能源独立供给的同时实现可持续发展。

但对欧盟来说，以扩大光伏、水电、风电等清洁能

源基础设施规模实现能源自主供给的路径仍难

以脱离化石能源进口影响。清洁能源基础设施

的建设周期长，短期内为保障区域内能源安全，

欧盟或仍需依赖能源进口支持。

在建设清洁能源基础设施的过程中需要投

入大量镍、铝、铜、钴等矿石等原材料。欧盟在

《欧洲绿色协议》中明确将以上原材料列为能源

转型中必不可少的“绿色”金属。欧盟对这些原

材料高度依赖进口，当前全球局势下欧盟的清

洁能源基础设施原材料也面临一定的供应短缺

问题。因地缘政治与供应成本等因素的影响，

欧盟难以脱离新能源基础设施原材料进口供应

的影响。在全球能源危机初期，伦敦金属交易

所（LME）镍现货价格突破2.5万美元/吨，并创

下10年来的新高，库存也从去年4月的26万吨

下降至今年2月底的8.23万吨。如此来看，能源

危机不仅对欧盟能源消费成本产生直接影响，

对长期绿色能源建设也造成了成本方面的负面

影响。

总而言之，对于欧盟长期的绿色能源供给来

说，尽管能源在未来有机会实现独立生产，但生

产设备的原材料需求或将难以摆脱进口供给影

响。

全球绿色投资前景

绿色投资是以帮助人类应对与适应气候变

化而产生的投资行为。近些年ESG成为可持续

发展领域中的主流投资趋势，但在能源危机后，

ESG投资的社会责任属性或受政治性因素的影

响而削弱。

从环境（Environmental）角度来看，环境污

染或将加剧。前文提到，为摆脱对化石能源的进

口依赖，欧盟各国有意大力发展清洁能源，但在

能源建设完工前的窗口期中，更稳定的煤炭发电

将成为欧盟保障能源供给的首选。欧盟委员会

执行副主席、《欧洲绿色协议》负责人蒂默曼斯表

示，“欧盟各国在转向可再生能源前，可以在煤炭

上停留更长时间，以避免对天然气的依赖。”这也

将提升全球碳排放量，并削弱全球绿色投资的积

极性。

从社会（Social）角度来看，部分国家的绿色

发展或将被世界孤立。不少欧洲企业在自发地

出售外国新能源相关企业股份，将企业绿色发展

把握到自己手中，提高自主性、减低对外依赖，这

将割裂世界绿色化发展格局，不利于全球绿

色能源、绿色技术、绿色投资等方面的

共同发展、资本流动和产业交流。

从治理（Governance）角

度来看，金融制裁或将引发

全球金融系统性风险。

欧盟实施SWIFT金融

制裁除了不利于部分

国家之间的能源交

易结算外，对于债

券国来说也很难收

回债务，难以收回

的债务容易引发

债务危机。

综合来看，此

次能源危机将增加

全球实现碳中和目

标的资金成本与机会

成本，同时也将抑制全

球对绿色产业投资的积极

性。仅对能源与可持续发展

来说，能源危机并没有为任何国

家带来明显的利益，全球的可持续发

展仍需各国共同努力，协同配合。

能源危机引发的地缘政治风险是短期性和

阶段性的，但它在深层次上影响了未来全球能

源产业与绿色投融资市场的走势，甚至改变国

际碳中和进程下的国际格局。经过此次全球能

源危机，不少国家意识到要把握能源产业发展

的主动性，提升战略独立性，在碳中和目标下通

过能源的清洁可再生替代来降低本国能源系统

对化石燃料的进口依赖，同时加快布局绿色投

融资市场的金融创新和风险管理，以在未来能

源新转型时代中占据优势地位。

能源领域

在能源领域，能源新转型时代的能源格局将

发生二次重塑，可持续、多元化、安全自主的新型

能源体系成为各国战略新目标。

欧洲对外化石能源进口的依赖程度极高。

国际能源危机后，欧洲对外进口管道天然气受到

地缘政治阻碍，令欧洲能源市场发生严重短缺，

迫使欧盟不得不加倍投入可再生能源。

因此，能源转型在全球碳中和进程中的核

心地位将进一步提升。开展能源的清洁转型

不仅是降低温室气体与污染物排放、在满足能

源需求的前提下提高环境友好性与应对全球

气候变化的必然选择，也是逐步实现与外国化

石燃料资源脱钩，并在类似此次能源危机的国

际事件中降低本国冲击的重要举措。能源转

型不仅是简单地向可再生能源过渡，而是建立

起具备环境友好的可持续发展属性，国际风险

防御力属性、注重能源安全保障性的综合能源

发展体系，反映了能源转型在能源新转型时代

的新方向。

由此可见，能源危机对全球能源

产业格局的重塑是颠覆性的。

在能源转型时代，各国将从

此次能源危机事件中吸取

经验教训，加速对清洁

能源的投资部署，降

低对化石能源的进

口依赖，寻求能源

发电布局的多元

化，做到既不盲目

发展可再生能源，

也不过早放弃传

统能源，并合理安

排过渡能源，提升

能源系统的抗风险

能力。下一阶段能

源格局，将是能源安

全与清洁低碳并行、产

业增长与运行稳定并重的

综合格局。

金融领域

在金融领域，可持续绿色投资规模将加速增

长，令大部分国家改变投融资布局方向，并注重

提高绿色金融的国际防御力。

全球能源供应危机极大地推动和提升了全

球绿色投资的规模和增速。尽管欧盟近年来通

过大量气候政策布局推进2050年碳中和目标，

仍无法迅速应对能源危机带来的巨大影响，从而

能源等绿色产业的低碳多元化发展成为全球绿

色金融亟须支持的重要目标。

当前，可再生能源本身具备一定的不稳定性，

风力发电无法做到24小时持续供应，光伏和水电

受制于天气和季节因素，核能则面临核安全问题

和技术攻关难题，从而需要阶段性地依赖部分化

石能源发电和过渡能源，各种综合因素为全球能

源局势增添了综合不确定性。因不确定性连锁引

发的能源危机以及衍生的绿色金融和气候投融资

危机将会以更高的频率发生，为各国进一步带来

绿色金融的国际风险防范需求，也提升了绿色投

融资应对气候变化防御力的创新要求。

为此，能源新转型时代的国际绿色投资将进

一步聚焦于能源危机的金融防范，在绿色金融支

持低碳产业、绿色升级和实现碳中和目标的过程

中，金融的气候转型与绿色创新在抗风险层面提

升了新高度，各国将积极设立对冲全球绿色投资

风险的金融工具，以应对国际气候与能源突发事

件带来的能源与贸易危机，例如国际能源保险、

气候变化衍生品、绿色抗风险基金等，推动和保

障绿色投融资市场的稳定健康发展。

贸易领域

在贸易领域，国际贸易进出口竞争与合作将

越来越聚焦于清洁能源产业，贸易格局发生“脱

碳化”。

随着国际碳中和进程加快，符合绿色低碳

属性的清洁能源产业逐渐成为国际竞争的重点

领域，而此次全球能源危机进一步奠定了清洁

能源成为国家战略核心地位的趋势。能源是经

济命脉，关系到工业生产和居民生活的方方面

面，大国将不断重视在碳中和背景下进一步保

障能源发展的战略自主性和能源系统的战略安

全性，降低对化石能源的对外依赖。能源国际

贸易重心将从化石能源逐渐转变为清洁能源产

业原材料、设备、技术的进出口。

清洁能源产业虽然能摆脱非可再生能源的资

源禀赋劣势，但产业基础设施建设和核心技术没有

摆脱对外依赖，也没有成为国际贸易竞争的重点赛

道。在此过程之中，中国加快可再生能源产业布

局，在光伏、风电等领域占据了国际优势地位。中

国光伏产业对外贸易量持续扩大，已成为最大的光

伏出口国家，2021年出口到欧洲市场的光伏组件高

达40.9GW，同比增长54%，进一步强化了清洁能

源产业发展和国际贸易的主导地位，令其他国家对

中国清洁能源依赖度持续提高。能源新转型时代

全球贸易格局的改变，将带来大国实力的转变，大

国崛起将不再通过化石能源掌控贸易和金融，而是

加快布局低碳产业。那些在可持续发展领域占据

资源和技术优势的国家将会实现能源新转型时代

与碳中和时代的绿色崛起。在全球能源突发事件引发的全球及欧洲能源

短缺问题中，欧洲动向已经对中国和世界表明，不

仅应在保障能源安全的前提下大力布局清洁可再

生能源，更要积极把握自身能源主动权和提升国际

能源话语权。

中国作为世界最大的能源消费国，如何有效保

障国家能源安全、有力保障国家经济社会发展，始

终是能源发展的首要问题。只有把能源的饭碗端

在自己手里，充分保障国家能源安全，才能把握未

来发展主动权，牢牢守住新发展格局的安全底线。

把握能源话语权

为了摆脱对化石能源的进口供应依赖，欧盟委

员会在2022年2月28日公布的计划中重点指出将

加快发展可再生能源，需要从进口化石燃料转向依

赖当地生产的低碳型能源。此次能源危机很大程

度将成为欧洲发展清洁能源的催化剂，清洁能源发

展符合国际碳中和绿色升级与联合国可持续发展

进程，也不受制于化石资源进口。从中可以看出，

为了防止新一轮的能源霸权的崛起，同时争夺能源

话语权，中国必须加快布局清洁能源，从全球及欧

洲化石能源供应短缺危机中意识到发展清洁能源

的必要性以及保障能源安全的重要性。

从能源供应角度来说，我国是煤炭资源大国，

而石油及天然气储量相对不足。受到能源生产结

构影响，在我国能源消费结构中，煤炭、石油、天然

气等化石能源占到能源消费总量的绝大部分。随

着中国经济的飞速发展，我国对化石能源尤其是石

油的需求不断提高，但中国本身石油存储量很低，

且开发难度高，因此需要大量进口石油。由于历史

及国际政治环境，中国进口石油等路线极易受到他

国封锁。因此需推动清洁能源替代化石能源，如大

力发展风力、光伏发电、新能源汽车。减少化石能

源依赖，健全碳市场，发展绿色金融以推动绿色能

源的发展等，符合中国自身的国情，并可在发生国

际区域风险事件的时候，降低对国内的影响。

从能源安全、环境和经济性等方面考虑，中国

应发展多元化的能源结构，从短期、中期还是长期

来看，在保障能源安全的基础上发展清洁能源是中

国确保能源安全的重要战略。

发展清洁能源产业

本次全球突发事件带来的欧洲能源危机，与欧

洲各国存在“一刀切”“运动式”减碳有很大关系。

从思路上说，一定是先保障能源安全，再推进绿色

低碳改革。虽然此次危机不会导致全球绿色低碳

改革转型停滞，但是会加大绿色升级成本。为了顺

利达成“双碳”目标，中国必须在方法路径上多一些

备选方案，多一些柔性的管理应对措施，应按照自

身能源产业格局与碳中和目标合理规划清洁能源

产业，兼具防范国际能源危机冲击和国内能源转型

风险的特点。

从我国的能源结构来看，以煤炭等化石能源为

主的火力发电依然是目前发电的主力。水电、风

电、光伏等可再生能源发展迅速，但暂时难担重

任。数据显示，我国可再生能源装机容量占比超过

40%，然而发电量只占总发电量的27.3%。尤其是

风电和光伏发电，装机容量占比接近25%，但发电

量占比不足10%。因此，如果想顺利完成“双碳”目

标，降低煤炭在一次性能源消费中的占比，发展可

再生、清洁能源已成为能源结构转型中的必然要

求。不过，规模如此巨大的化石能源消费，意味着

任何“跃进”式的“换赛道”都会导致社会生产和生

活用能的供应问题。

中国应从国际角度客观分析国际绿色发展背

景，按照自身能源产业格局与碳中和目标合理规划

清洁能源产业，兼具防范国际能源危机冲击和国内

能源转型风险的特征，逐渐走出一条中国特色绿色

发展之路，以应对新一轮的国际能源危机和竞争。

首先应当准确分析形势，不仅要分析国内的发

展形势，还要分析国外的发展形势，做到规划引领

未来。从清洁能源的技术发展、人才培养、产业发

展等方面进行全面的分析。

其次应进行合理规划，落实到具体项目上面，

需要进行合理的评估。需制定符合当地综合基础

的绿色发展目标，根据项目所在地的资源储量、建

设条件、电力消纳、敏感性因素等对规划项目进行

评估，分析项目实施的可行性以及需要破解的难

题，有针对性地提出具体解决措施。对于条件优异

的项目优先开发，条件一般的延后开发，条件较差

的直接舍弃。

最后有序实施可行性项目，做好各类清洁能源

发展规划之间的衔接工作，进行科学管理，实施第

三方监督。

能源安全事关发展安全、国家安全，不容有失。

现阶段我国工业化城镇化深入推进，能源需求不可

避免继续增长。必须贯彻“三新一高”要求，立足国

情，妥善处理好发展和减排、当前和长远的关系，统

筹稳增长和调结构，深化能源领域市场化改革，推动

能源绿色低碳转型，提升能源安全保障能力。

（王文系中国人民大学重阳金融研究院执行院
长、中国金融学会绿色金融专业委员会秘书长。刘
锦涛、赵越、葛敏系中国人民大学重阳金融研究院
绿色金融研究团队成员）
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2022年2月，全球能源供应短缺，油价突破近几年历史新高，影响和波及经济与贸易等领域，引发了全球性的金融市场与国际形势震荡。

全球化石能源价格暴涨令欧洲迅速陷入了能源供应困境，在短时间内无法寻求足够的替代资源，给全球能源消费者带来巨大成本，迅速带动国

际金融、跨国贸易、国际关系等方面的一系列连锁反应，进而影响全球绿色发展格局和可持续发展进程。

面对能源转型新时代的全球低碳走势，中国应重视国际突发事件对全球能源转型、贸易格局、绿色投融资市场等方面的影响，注重保障能源安全

与稳定，提高绿色金融市场的抗风险能力，不断增强国际能源与低碳话语权，为全球可持续发展进程注入新动能。

全球低碳格局

——能源转型专题
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中
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中国：把握能源自主权和话语权

能源危机引发全球绿色投资困境

保险中介许可证换发公告
根据《银行保险机构许可证管理

办法》（银保监会令2021年第3号）要

求，同程保险代理有限公司经中国银

行保险监督管理委员会北京监管局批

准换发《保险中介许可证》，现予以公

告。

机构名称：同程保险代理有限公

司

机构编码：203933000000800

批准日期：2010年05月07日

发证机关：中国银行保险监督管

理委员会北京监管局

发证日期：2022年03月02日

有效期：长期有限

经营区域：全国（港、澳、台除外）

业务范围：在全国区域内（港、澳、

台除外）代理销售保险产品；代理收取

保险费；代理相关保险业务的损失勘

察和理赔；保险监督管理机构批准的

其他业务。

机构住所：北京市朝阳区酒仙桥

北路甲10号院301号楼102单元六

层606室

联系电话：4001001514

特此公告。

同程保险代理有限公司

2022年3月17日

黑龙江公告
经中国银行保险监督管理委员会

黑龙江监管局批准，中国平安人寿保

险股份有限公司道里支公司机构住所

变更为：黑龙江省哈尔滨市道里区友

谊 路 428 号 1- 3 层 ；机 构 编 码 ：

000018230102；流水号：00019321。

经中国银行保险监督管理委员会

黑龙江监管局批准，中国平安人寿保

险股份有限公司道里友谊支公司机构

住所变更为：黑龙江省哈尔滨市道里

区友谊路428号4-7层；机构编码：

000018230102810； 流 水 号 ：

00019392。

经中国银行保险监督管理委员会

黑龙江监管局批准，中国平安人寿保

险股份有限公司黑龙江分公司宾西营

销服务部机构住所变更为：黑龙江省

哈尔滨市宾西镇哈东上城小区A03号

楼S02号商服9、10号和11号门（二

层）；机构编码：000018230125002；

流水号：00019757。

公告
太平财产保险有限公司龙江支公

司于2021年成立，现更名为太平财产

保险有限公司齐齐哈尔龙江支公司，

原地址不变。

特此公告

王梓/制图
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