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国会预算办公室警告美国今夏或爆债务危机

欧央行行长重申有意3月再加息

欧洲央行行长克里斯蒂娜·拉加德近日重申，有意在3月再度

加息50个基点。

拉加德出席欧洲议会会议时表示，高通胀仍然造成巨大影响，

欧洲央行将采取必要措施应对通胀，并致力于将通胀率带回2％的

目标水平。欧洲央行很可能在3月加息50个基点，并将根据届时

情况决定货币政策路线。

几位欧洲央行官员已经强调，计划中3月加息的50个基点不

太可能是本轮加息的最后一次，尽管当前货币紧缩周期的激进程

度已创该行史上之最。

世界银行行长马尔帕斯将提前卸任

据《华尔街日报》中文网报道，世界银行日前表示，该行行长马

尔帕斯将于6月30日卸任。马尔帕斯的世行行长任期原定于2024

年 4月结束。根据世行发布的声明，马尔帕斯未说明提前卸任原

因，仅表示这是“深思熟虑”后的决定。

马尔帕斯由美国前总统特朗普提名，于2019年4月出任世行行

长，任期为5年。长期以来，世行行长人选由美国提名。美国财政部

长耶伦日前发表声明说，美国政府将提名一位新世行行长候选人。

美联储副主席将任白宫顾问

近日，美国总统拜登提名美联储副主席布雷纳德出任美国国家经

济委员会主任，接替日前宣布卸任的迪斯，成为白宫最高经济顾问。

现年61岁的布雷纳德将成为第二位担任美国国家经济委员会

主任的女性。她拥有哈佛大学经济学硕士和博士学位，曾担任克

林顿政府时期的国家经济顾问和奥巴马政府时期的财政部助理部

长，并于2014年出任美联储理事会成员。

美国国家经济委员会的主要职能是就政策和人事决策向总统

提供建议，并协调各行政部门机构的决策。拜登还任命目前担任

劳工部首席经济学家的甘布尔担任美国国家经济委员会副主任。

巴菲特公司公布去年第四季度持仓情况

巴菲特旗下公司伯克希尔·哈撒韦日前公布了去年第四季度持

仓情况。2022年第四季度获得伯克希尔增持的3只股票分别是苹

果、派拉蒙以及美国建筑产品制造商路易斯安那太平洋公司。苹

果仍居其持仓第一宝座。

伯克希尔在去年第四季度减持台积电5176.8万股，环比减持

幅度高达86%。另一只被大幅减持的个股是美国合众银行，伯克

希尔在去年第四季度减持7111.7万股，环比减持幅度高达91%。

日本政府提名植田和男出任央行行长

据日本共同社消息，日本政府近日向众参两院议院运营委员会

理事会提交人事方案，由曾任日本央行审议委员的经济学家植田

和男(71岁)出任下一任央行行长，接替将于4月8日任期结束的现

任行长黑田东彦(78岁)。

报道称，植田和男将成为日本战后首位学者出身的央行行长。植

田和男主攻货币政策研究，曾任东京大学教授，1998年起担任日本央行

审议委员7年。在2000年8月召开的货币政策会议上，日本央行决定

解除零利率政策之际植田和男投了反对票，被视为对货币宽松持积极

立场。此外，植田和男也顾及货币宽松的副作用等，以“平衡派”著称。

欧盟委员会预测：欧盟经济继续下行

据央视消息，欧盟委员会日前发布的《2023年冬季经济预测》表

示，2023年欧盟经济预计将避免衰退，但是下行趋势将持续存在。

本次欧盟发布的经济预测较前次相对乐观。《预测》认为，2023年

欧盟与欧元区GDP增长分别将达到0.8%和0.9%；2024年GDP增长

将分别达到1.6%和1.5%。

在通胀方面，《预测》表示，欧盟的总体通胀率或从2022年的9.2%

下降到2023年的6.4%，在2024年回落至2.8%。

不过《预测》也表示，欧盟经济未来

仍面临诸多挑战。
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□海洋

美国国会预算办公室近日发布

报告称，如果国会不及时授权联邦政

府提高债务上限，今年7月至9月美

国恐面临灾难性债务违约。

或爆债务危机

债务上限指美国国会为联邦政

府设定、为履行已产生支付义务而举

债的最高额度。触及这条“红线”，意

味着美国财政部借款授权用尽。

据路透社援引国会预算办公室

报告，如果债务上限未能在财政部用

尽特别措施前提高或暂停生效，联邦

政府将无法全面履行义务，所致结果

包括“部分延迟兑付，债务违约，或二

者皆有”。

国会预算办公室为联邦政府避

免代价高昂的政治和经济危机提供

“预警”，估计7月至9月为“爆雷”时

间，但如果在4月公民填报年度收入

税单时财政部进账不及预

期，联邦政府债务违约或在

7月前就触发。

按照《华盛顿邮报》报

道，国会议员可能只有5个

月时间来提高债务上限或

设置时限暂停债务上限生

效。

据路透社与益普索集团

于本月6日至13日联合开

展的一项民调显示，四分之三参与调

查的美国成年人认为，国会必须就债

务上限问题达成协议，否则将增加他

们的家庭财政负担。

两党扯皮不断

美国联邦政府未偿还债务1月

19日即已触及31.4万亿美元上限，迫

使财政部当天起采取特别措施，启动

“暂停发行债券期”，同时暂停为公务

员退休和残疾基金以及邮政退休人

员健康福利基金注入新资金。

财政部将6月5日设定为避免联

邦政府债务违约的最终期限。据美

国全国广播公司报道，这一期限与国

会预算办公室所做预估不同，但最终

决定权在财政部。

按照路透社的说法，进入 2023

年，国会议员没有哪天不因债务上限

问题争辩。民主党人希望迅速、不附

加条件地提高债务上限，共和党人则

希望先显著削减政府开支再谈上限

问题。民主党指认共和党有意“绑

架”经济，且想动美国人的社保和医

保资金，遭共和党否认。

据全国广播公司报道，民主党还

指认共和党拿不出削减开支具体方

案。参议院少数党领袖米奇·麦康奈

尔则“甩锅”其共和党同僚、众议长凯

文·麦卡锡，称后者有义务提出债务

上限法案并推动其通过。

举债不能持续

尽管两党不断撕扯，在美国媒体

看来，联邦政府债台高筑与两党都有

关系。

共和党籍前任总统唐纳德·特

朗普任内提倡减税，联邦政府债务

暴增数万亿美元，共和党人却指认

政府难保收支平衡由民主党籍现任

总统约瑟夫·拜登所发抗疫援助导

致。不过，拜登政府确实尚未公布

旨在削减今后 10 年财政赤字的预

算案。而且两党议员合力立法增发

退伍军人福利、增加军费，这些也会

推高债务。

债务总额同时也受到持续高通

胀和不断加息影响。

国会预算办公室近日同时发布

美国10年期预算与经济展望报告。

该办公室主任菲利普·斯瓦戈尔在报

告发布会上说，“长期而言，我们的估

算显示财政政策改革势在必行”，大

规模且不断增长的债务将产生“不利

后果”。

（据新华社）王梓/制图

公开市场方面，2 月 17 日，人民银行公告称，为维护

银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了

8350 亿 元 7 天 期 公 开 市 场 逆 回 购 操 作 ，中 标 利 率 为

2.00%。当日 2030 亿元逆回购到期，因此净投放 6320 亿

元。

资金面方面，人民银行周五进行巨量逆回购驰援流动性，

不过流动性紧势并未得到实质缓解，主要回购利率多数上

行。DR001收于2.1476%，上行10.66bp，7天逆回购DR007收

于2.2492%，上行12.07bp。

国债期货窄幅震荡小幅收跌，10年期主力合约跌0.03%，5

年期主力合约跌0.05%，2年期主力合约跌0.04%。

银行间主要利率债收益率多数小幅上行不足1bp。10年

期国开活跃券 220220 收益率上行 0.25bp 报 3.0575%，10 年期

国债活跃券220025收益率上行0.12bp报2.8900%，4年期国开

活跃券220208收益率下行0.05bp报2.8375%。
【货币市场】
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【二级市场】 利率债成交情况
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每日固收报告>>>

□徐天启

纵观全球银行业发展，银行数字

化愈发成为发展大势，并且数字化升

级呈现出多阶段多维度态势。

从发展路径分析，银行数字化主

要体现并依次经过了以下几个阶段，

第一阶段，银行数据储存数字化，主

要包括客户信息储存的数字化及办

公方式的电子化；第二阶段，经营方

式数字化，即不再需要传统的营业场

点与柜台，绝大部分业务能够在网络

上完成办理；第三阶段，货币及支付

方式的数字化，这一阶段是与第二阶

段几乎并行的；第四阶段，大数据云

计算化，即注重运用由银行自身及其

他平台产生的公开数据信息，增强对

客户的了解程度；未来阶段，以上 4

个方面占银行运营中的比例将继续

增加，同时银行运营与产品正逐渐智

能化，数据分析将更多交给计算机完

成，如ChatGPT类型的人工智能也更

多地开始负责具体的运营工作。

银行数字化进行到大
数据、云计算及智能化阶段

站在当下时点进行观察，处在行

业前沿的海外银行数字化发展都已

经进行到大数据、云计算及智能化阶

段，并在实践中主要体现为如下特

征：

第一，从银行发展规划来看，海

外传统大行普遍把数字化转型作为

最重要的战略与实践。2015 年以

来，传统海外大行纷纷提出数字化转

型战略规划与口号，将金融科技与自

身定位、发展目标、经营环境相结

合。例如，美国银行（BOA）提出要

为客户打造“高度科技、深度融合”的

服务体验；汇丰银行（HSBC）提出

“从根本上将业务模式和企业组织数

字化，全面推进以客户为中心、以数

字化为驱动的客户体验”；花旗银行

为个人客户打造全流程数字化账户

Citi Plus，并尝试用电子文件为机

构用户提供跨境支付便利，在零售与

批发两端进行数字化转型；西班牙对

外银行以“成为全球数字银行的领军

者”作为发展愿景。数字化建设已经

成为各大传统银行发展的最重要实

践与抓手之一，转型节奏良好的传统

大行既能通过互联网提供服务，也能

够发挥其拥有传统线下营业模式的

优势。

第二，海外新型互联网直销银行

保持发展势头。相关统计认为，截至

2022年，美国有27%的银行客户只

使用互联网直销银行，2012年-2021

年，互联网直销银行存款量占全美存

款量比例由1%提升至6%，尽管从整

体数量上看，对比摩根大通银行、花

旗银行、富国银行各自10%的全美存

款量比例，互联网直销银行占比仍然

很小，但其运营成本更低，从获客及

吸收存款能力来看发展势头良好。

同时，在美国，互联网直销银行口碑

更好，客户对互联网直销银行服务满

意度达到 88%，而传统银行只有

66%。

第三，从总体数量看，仍有很大

比例海外银行数字化进程缓慢。尽

管传统国际大行与直销银行在银行

业数字化浪潮中收获颇丰，但是传统

中小银行在数字化转型过程中面临

极大压力。以美国为例，据COR-

NERSTONE ADVISORS 统计，在

数量比例上，有相当一部分美国银行

是 2020 年才开始进行数字化升级

的。2019年-2022年，开始数字化

进程的受调美国银行数量分别为

27%、36%、49%、62%，而这两年开

始进行数字化升级的银行中，完成比

例不足三成的高达50%以上。这里

可能有银行意愿问题，也可能是因为

其数字化能力有限，如果没有第三方

平台接入，银行自身数字化改造需要

进行大量的投入，这对于很多地区性

银行来说是一笔不小的开支。

第四，从银行开支水平来看，近

年来海外银行业信息技术（IT）开支

水平稳步提升。据相关机构数据，

2022年全球银行业IT支出占全部金

融业IT支出的57%。以北美地区银

行为例，2019年-2022年，IT支出从

每年1050亿美元上升为1200亿美

元，拉美地区银行同期 IT支出从每

年770亿美元上升至890亿美元，亚

太地区银行同期IT支出从每年670

亿美元上升到780亿美元，欧洲地区

银行同期IT支出从每年210亿美元

上升至220亿美元。此外，美国主要

传统大行每年IT支出占营业利润比

例往往能达到15%以上，而欧洲银行

业中只有一成银行能够达到上述比

例。

（作者单位：中国人民大学重阳
金融研究院）

透视海外银行数字化升级现状（上）

王梓/制图


